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L’INCHIESTA ISAE SULLE IMPRESE MANIFATTURIERE ED ESTRATTIVE
DICEMBRE 2006

• Stabile a dicembre la fiducia delle imprese manifatturiere. L’indice considerato al netto dei fattori
stagionali e calcolato in base 2000=100 è pari a 96,7 (come a novembre): migliorano ancora i giudizi
sull'andamento corrente degli ordini, diminuiscono le scorte di magazzino, ma scendono le attese di
produzione.

• Crescono anche le prospettive a breve termine dell'economia italiana e quelle sullo stato attuale della
liquidità; si stabilizzano i prezzi di vendita.

• La fiducia aumenta nei beni di investimento (da 94 a 96,5), rimane sostanzialmente stabile nei beni di
consumo (da 99,1 a 99,2) e scende invece negli intermedi (da 96,3 a 95,5). A livello territoriale,
l'indice sale nel Nord Est (da 94,9 a 95,2), è stabile nel Nord Ovest (da 97,8 a 97,7) e peggiora invece
nel Centro (da 97,4 a 97,1) e nel Mezzogiorno (da 95,6 a 95). 

• Nel quarto trimestre  peggiorano leggermente i giudizi sull'andamento corrente del fatturato estero,
ma migliorano le previsioni a breve termine.

• Scende anche la quota d'imprese che percepisce l'esistenza di vincoli all'export, grazie alla minore
pressione esercitata dai fattori inerenti la qualità dei prodotti e la possibilità di finanziamento.

• I giudizi riguardanti il rapporto tra prezzi all'export ed interni scende rispetto ai picchi toccati nel
terzo trimestre, mentendosi comunque su livelli elevati.

• Aumenta leggermente la quota di esportazioni verso Francia, paesi europei extra-UE, Stati Uniti e
paesi UE diversi da Francia, Germania, Belgio-Olanda e Regno Unito; scendono invece le quote di
Germania e Belgio-Olanda.

• Le imprese segnalano infine una minore concorrenza da parte della Germania e della Cina; sale
invece la pressione concorrenziale della Francia, degli altri paesi europei extra-UE e dei paesi UE
diversi da Francia, Germania, Belgio-Olanda e Regno Unito.

CLIMA DI FIDUCIA
(dati destagionalizzati, 2000=100)
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Risultati generali

Secondo l'indagine condotta dall'ISAE dal
1 al 19 del mese su un panel di circa 4.000
imprese il clima di fiducia del settore
manifatturiero ed estrattivo, considerato al
netto dei fattori stagionali, è stabile a dicembre
a 96,7: migliorano i giudizi sull'andamento
corrente degli ordini e scendono leggermente
le scorte di magazzino, ma peggiorano le attese
di produzione. Gli intervistati sono comunque
più ottimisti sulle prospettive a breve termine
dell'economia italiana e sullo stato attuale della
liquidità e non si attendono sostanziali
variazioni dei prezzi di vendita. 

L'andamento della fiducia non è pero
omogeneo in tutti i settori: l'indice infatti
aumenta nei beni di investimento (da 94 a
96,5), rimane sostanzialmente staile nei beni di
consumo (da 99,1 a 99,2) e scende in quelli
intermedi (da 96,3 a 95,5). A livello
territoriale, la fiducia è stabile nel Nord Ovest
(da 97,8 a 97,7), sale nel Nord Est (da 94,9 a
95,2) e peggiora invece nel Centro (da 97,4 a
97,1) e nel Mezzogiorno (da 95,6 a 95). 

I risultati della consueta indagine
trimestrale sull'attività d'esportazione
segnalano una diminuzione del fatturato
realizzato sui mercati esteri ed una riduzione
del rapporto tra i prezzi all'export e quelli
interni. Segnali incoraggianti emergono
comunque per i prossimi mesi, con un aumento
del fatturato ed una diminuzione dei vincoli
all'export, dovuti principalmente alla minore
pressione esercitata dai fattori inerenti la
qualità dei prodotti e la possibilità di
finanziamento. Le imprese segnalano infine
una minore concorrenza da parte della
Germania e della Cina ed un aumento invece
della Francia e degli altri paesi extra-UE.
Riguardo la destinazione delle esportazioni per
area geografica, aumenta leggermente la quota
di esportazioni verso Francia, paesi extra-UE e
Stati Uniti, mentre scende quella verso
Germania e Belgio-Olanda.

GIUDIZI SUGLI ORDINI, ASPETTATIVE DI 
PRODUZIONE E SCORTE

(saldi dest agionalizzat i)
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Situazione nel mese di riferimento
(dicembre 2006)

Migliorano i giudizi sullo stato attuale del-
la domanda (da 3 a 5, in termini di saldo), gra-
zie ad indicazioni positive provenienti sia dai
mercati interni (da -3 a -2) sia da quelli esteri
(da -1 a 0). Scendono però da 4 a 3 i livelli pro-
duttivi correnti, ma tornano a decumularsi le
scorse di magazzino. E' stabile infine la liqui-
dità disponibile per le esigenze operative (a 36
il saldo, come nel mese precedente). 

Indicazioni non omogenee provengono tut-
tavia a livello settoriale. Nei beni di consumo,
si registra un leggero miglioramento dei giudi-
zi sugli ordini complessivi (da -1 a 0), grazie ad
una risalita della domanda interna (da -6 a -5)
che compensa il calo di quella estera (da -8 a -
9) ed un lieve decumulo delle scorte di magaz-
zino (da 7 a 6). Rimangono invece stabili ri-
spetto al mese precedente la liquidità
disponibile per le esigenze operative (33) ed i
livelli produttivi (-2). Nei beni intermedi, il mi-
glioramento dei giudizi sugli ordini complessi-
vi (da 4 a 5) è dovuto soprattutto alla risalita
della componente interna (da 1 a -1), mentre le
valutazioni sulla domanda estera peggiorano
da 2 a 0. Peggiorano anche i livelli produttivi
(da 7 a 2) e le scorte di magazzino (da 5 a 6),
mentre resta stabile la liquidità disponibile per
le esigenze operative.  Anche  nei beni d'inve-
stimento, il saldo relativo ai giudizi sul livello
del portafoglio ordini migliora rispetto al mese
precedente, ma in questo caso segnali positivi
provengono sia dalla domanda interna (da -3 a
-1) sia soprattutto da quella estera (da -3 a 3).
Si decumulano le scorte di magazzino, salgono
i livelli produttivi (da 6 a 9) ed, a differenza di
quanto registrato per i beni di consumo e quelli
di intermedi, sale anche leggermente la liquidi-
tà aziendale (da 41 a 42).

GIUDIZI SUGLI ORDINI 
( saldi dest agionalizzat i)
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Previsioni per i successivi tre mesi

Indicazioni non univoche provengono dalle
previsioni sulle principali variabili aziendali:
peggiorano le aspettative sugli ordini e sulla
produzione, ma salgono quelle sulla liquidità;
restano invece stabili le attese sui prezzi e
sull'andamento della manodopera e migliorano
quelle sulla situazione economica del paese. In
termini di saldo, le prospettive sugli ordini e
sulla produzione scendono a 18 e 17 (rispetti-
vamente da 21 e 19); le attese sull'andamento
dell'economia italiana e sulla liquidità passano
invece rispettivamente da -6 a -3 e da 1 a 3. 

Le previsioni sono generalmente favorevoli
nei beni d'investimento, più prudenti invece
nei beni di consumo e negli intermedi. Nei beni
d'investimento, le attese sulla produzione sal-
gono infatti a 18 (da 16), quelle sull'andamento
dell'economia italiana a -1 (da    -5), quelle sul-
la liquidità a 3 (da 0), quelle sulla manodopera
a 7 (da 6), quelle sui prezzi a 13 (da 15) . Nei
beni di consumo, migliorano fortemente le
aspettative sulla situazione  generale dell'eco-
nomia (da -9 a 1) e sulla liquidità aziendale (da
0 a 5), le attese sono però più negative riguardo
a ordini (da 26 a 20), produzione (da 21 a 20),
occupazione (da 0 a -1) e prezzi di vendita (da
13 a 17). Analogamente, nei beni intermedi ad
un miglioramento delle prospettive sulla situa-
zione economica generale (da -10 a -9) e sui
prezzi (da 22  a 20) si accompagna una diminu-
zione delle attese su ordini e produzione (da 20
a 17 per entrambe); si stabilizzano infine in
questo settore le aspettative relative alla liqui-
dità (0) e all'occupazione (4).

L'inchiesta trimestrale sulle imprese
esportatrici

Secondo le domande trimestrali rivolte alle
imprese che svolgono attività d'esportazione
(per le quali l'export ha rappresentato nel quar-

 CLIMA DI FIDUCIA E SALDI DESTAGIONALIZZATI
DELLE SERIE COMPONENTI L’INDICE

Clima di 
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Livello 
ordini Scorte Attese 

produzione

Settembre 97.1 0 4 21

Ottobre 97.0 2 5 20

Novembre 96.7 3 7 19

Dicembre 96.7 5 6 17
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to trimestre circa il 36,6% delle vendite, in di-
scesa rispetto al trimestre precedente), il
fatturato realizzato sui mercati esteri scende
nel quarto trimestre da 10 a 7 in termini di sal-
do; allo stesso tempo, il rapporto tra i prezzi
all'export e quelli interni cala da 12 a 8. 

Segnali incoraggianti emergono comunque
per i prossimi mesi, con il saldo relativo al fat-
turato che sale da 11 a 13 e la quota d'imprese
che percepisce l'esistenza di vincoli all'export
che scende dal 37,5 al 36,6% del campione; la
riduzione è dovuta principalmente a fattori ine-
renti la qualità dei prodotti e la possibilità di fi-
nanziamento. 

Le imprese segnalano inoltre una minore
concorrenza da parte della Germania (segnala-
ta come importante concorrente dal 25% degli
intervistati, contro il 27% della precedente rile-
vazione) e della Cina  (dal 25 al 22%); è invece
in aumento la quota di coloro che indicano
come concorrenti la Francia, altri paesi europei
extra-UE e paesi UE diversi da Francia, Ger-
mania, Belgio-Olanda e Regno Unito.  

Riguardo la destinazione delle esportazioni
per area geografica, aumenta leggermente la
quota verso la Francia, i paesi europei extra-
UE e gli Stati Uniti,  mentre scende quella ver-
so Germania e Belgio-Olanda.

I risultati dell'inchiesta ISAE nelle 
ripartizioni territoriali

La sostanziale stabilità della fiducia regi-
strata nella media nazionale sconta dinamiche
differenziate nelle ripartizioni geografiche:
l'indice destagionalizzato rimane sostanzial-
mente stabile nel Nord Ovest (da 97,8 a 97,7),
sale lievemente nel Nord Est (da 94,9 a 95,2) e
peggiora nel Centro (da 97,4 a 97,1) e nel Mez-
zogiorno (da 95,6 a 95). Calano in modo omo-
geneo sul territorio le attese di produzione,
mentre i giudizi sul livello degli ordini sono
complessivamente improntati all'ottimismo e
segnali contrastanti provengono dalle scorte di
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prodotti finiti. Nel Centro-Nord si evidenzia
infine una generale diminuzione del fatturato
realizzato sui mercati esteri. 

Nord Ovest
L'indicatore di fiducia rimane sostanzial-

mente stabile: peggiorano i giudizi sullo stato
della domanda (sia interna sia estera) e le attese
di produzione; tornano però a decumularsi le
scorte di magazzino. Guardando alle domande
trimestrali sulle esportazioni, si evidenzia un
peggioramento dei giudizi sul fatturato, ma mi-
gliorano le aspettative per il prossimo trime-
stre. 

Nord Est
Dopo il calo registrato il mese scorso, la fi-

ducia degli imprenditori del Nord Est torna a
migliorare lievemente, riportandosi sui livelli
di giugno-luglio. La ripresa  è connessa ad un
aumento dei giudizi sugli ordini (sia interni sia,
soprattutto, esteri) e al decumulo delle scorte di
prodotti finiti; segnali negativi provengono in-
vece dalle attese di produzione. Quanto al fat-
turato all'export, peggiorano i giudizi
sull'andamento corrente, ma tornano a miglio-
rare le attese per i prossimi tre mesi.

Centro
La fiducia scende sui livelli di marzo 2006,

essenzialmente a causa di un deterioramento
delle aspettative di produzione. Continuano
però a migliorare i giudizi sugli ordini, con il
relativo saldo che diventa positivo per la prima
volta dal febbraio 2001. Si segnala infine un
generale deterioramento dei giudizi e delle
aspettative sul fatturato all'export.

Mezzogiorno
L'indice diminuisce per il quarto mese con-

secutivo, a riflesso dell'andamento negativo
delle attese di produzione, non compensato dal
miglioramento dei giudizi su ordini e scorte. Si
evidenzia infine un peggioramento delle pro-
spettive sul fatturato all'esportazione, anche se
migliorano invece i giudizi sul suo andamento
corrente.

La nota è stata redatta da Luciana Crosilla e Patrizia Margani, con il coordinamento di Marco Malgarini.
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INCHIESTA ISAE PER L’ITALIA (dati grezzi)

TOTALE INDUSTRIE RILEVATE

 BENI INTERMEDI

BENI DI INVESTIMENTO

BENI DI CONSUMO

ENERGIA

Fonte: ISAE.
LEGENDA: A = Alto; N = Normale; B = Basso; S = Saldo; SN = Superiore al normale; IN = Inferiore al normale; NS = Nessuna scorta.
Per effetto dell’arrotondamento la somma delle percentuali può discostarsi da 100.

Anni
e

mesi

GIUDIZI
LIVELLO DEGLI ORDINI E DELLA DOMANDA GIACENZE DI

PRODOTTI FINITI
PRODUZIONE

dall’interno dall’estero in generale Livello
A N B S A N B S A N B S SN N IN NS S A N B S

2006
A 16 64 21 -5 18 62 20 -2 20 62 19 1 13 60 7 20 6 18 66 16 2
M 16 65 20 -4 18 61 21 -3 17 65 18 -1 13 61 6 20 7 14 70 15 -1
G 19 63 18 1 21 61 18 3 19 65 15 4 12 62 6 19 6 19 68 13 6
L 21 60 19 3 21 61 18 2 22 63 15 7 11 64 6 19 5 21 67 12 9
A 15 63 22 -8 15 64 21 -6 14 65 21 -6 11 64 7 18 3 14 66 20 -6
S 15 66 20 -5 19 59 22 -3 17 66 17 1 11 61 8 21 3 16 70 14 3
O 15 66 19 -4 19 60 21 -3 18 67 15 3 12 61 7 21 4 17 71 13 4
N 16 65 18 -2 20 59 21 -1 19 64 16 3 13 63 6 19 7 19 67 14 4
D 17 63 20 -3 20 58 22 -3 20 63 17 3 13 59 8 20 6 15 70 15 0

2006
A 15 65 20 -5 20 60 20 0 20 61 19 1 12 65 7 17 5 21 62 17 5
M 17 64 20 -3 23 55 21 2 20 62 18 3 12 64 7 17 5 17 68 16 1
G 20 63 17 3 26 54 19 7 21 63 16 5 12 64 8 16 5 21 66 13 8
L 23 62 15 8 25 58 17 7 25 63 12 13 10 67 6 17 4 23 66 10 13
A 14 64 22 -8 17 61 22 -4 14 64 22 -7 8 68 8 16 1 15 64 21 -6
S 15 68 17 -2 23 56 21 2 17 69 14 2 10 63 8 19 2 15 72 13 2
O 13 69 18 -5 18 61 21 -3 15 71 15 -0 11 66 7 17 4 17 72 11 5
N 17 65 18 -0 22 59 19 2 19 64 17 2 11 66 5 17 6 20 66 14 6
D 14 66 20 -6 22 57 22 0 19 61 19 0 13 63 7 17 5 11 74 15 -5

2006
A 18 59 22 -4 22 58 19 3 23 58 18 5 14 56 6 23 9 20 66 13 7
M 21 61 18 3 20 65 16 4 19 66 16 3 14 57 6 23 8 17 71 13 4
G 25 54 21 4 23 61 16 6 22 61 17 4 11 63 4 22 6 20 68 13 7
L 24 54 22 3 23 62 15 8 21 66 13 8 9 62 7 22 2 19 70 12 7
A 21 58 20 1 19 65 16 3 18 65 17 1 14 62 6 19 8 14 69 17 -2
S 16 57 27 -12 20 58 23 -3 23 55 22 1 10 60 8 22 3 20 69 11 10
O 19 62 19 -0 24 56 20 4 24 64 12 12 11 58 9 22 2 21 67 12 9
N 15 63 22 -7 20 57 23 -3 22 62 16 6 13 59 7 20 6 18 70 13 5
D 18 62 20 -1 25 54 22 3 23 64 14 9 10 58 7 25 3 21 67 12 8

2006
A 14 64 22 -7 13 67 21 -8 16 64 20 -4 13 57 8 21 5 13 69 17 -4
M 11 68 21 -10 10 66 24 -14 12 68 20 -8 14 60 6 21 8 9 73 17 -8
G 14 68 18 -4 13 69 18 -5 15 71 14 1 13 59 5 22 8 16 71 13 3
L 17 62 21 -4 13 64 23 -10 18 62 19 -1 14 61 4 21 9 19 66 15 4
A 11 65 24 -13 11 65 24 -14 11 67 22 -10 11 62 7 20 4 12 66 22 -10
S 14 69 18 -4 13 65 22 -9 15 70 15 -1 11 59 8 22 4 15 69 16 -2
O 15 64 21 -6 14 63 22 -8 17 65 18 -1 12 57 6 25 7 14 71 16 -2
N 15 68 17 -2 17 60 22 -5 17 67 15 2 14 60 5 21 9 17 66 16 1
D 19 61 21 -2 13 63 23 -10 19 64 17 2 15 55 8 22 7 16 68 16 -0

2006
A 27 60 12 15 0 100 0 0 27 60 12 15 1 92 1 6 -0 27 60 12 15
M 2 74 24 -22 21 18 62 -41 2 74 24 -22 11 75 5 10 6 2 71 28 -26
G 9 78 13 -4 6 93 1 5 9 78 13 -4 11 70 12 6 -1 9 76 15 -7
L 3 79 18 -15 21 79 0 21 3 79 18 -15 12 80 1 7 11 3 79 18 -15
A 1 48 50 -49 0 100 0 0 1 48 50 -49 1 72 15 12 -14 1 65 33 -32
S 4 75 22 -18 0 100 0 0 4 75 22 -18 2 95 0 3 2 4 74 22 -18
O 5 89 7 -2 52 5 43 10 5 89 7 -2 1 89 3 6 -2 5 89 6 -2
N 43 47 9 34 70 30 0 70 43 47 9 34 5 85 0 10 5 43 47 9 34
D 5 79 16 -10 0 100 0 0 5 81 14 -9 12 77 0 11 12 17 72 11 6
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INCHIESTA ISAE PER L’ITALIA (dati grezzi)  

TOTALE INDUSTRIE RILEVATE

BENI INTERMEDI

BENI DI INVESTIMENTO

BENI DI CONSUMO

ENERGIA

Fonte: ISAE.
LEGENDA: A = Alto; N = Normale; B = Basso; S = Saldo; SN = Superiore al normale; IN = Inferiore al normale; NS = Nessuna scorta.
(a) =  Variazione % relativa agli ultimi 12 mesi.
Per effetto dell’arrotondamento la somma delle percentuali può discostarsi da 100.

Anni
e

mesi

ASPETTATIVE A 3 MESI COSTO
DEL

LAVORO
PRO-

CAPITE
OCCUPAZIONE ORDINI  PRODUZIONE 

PREZZI
DI

VENDITA
ECONOMIA

A N B S AU ST DI S AU ST DI S AU ST DI S FA ST SF S (a)

2006
A 9 83 8 1 32 60 8 24 31 62 8 23 20 77 3 17 19 66 15 3 2,9
M 10 83 7 3 35 59 6 28 31 63 6 25 19 77 3 16 16 69 15 1 2,9
G 11 82 7 4 29 63 8 21 28 64 9 19 18 78 3 15 13 70 16 -3 2,8
L 8 83 9 -1 20 68 11 9 19 69 12 7 16 80 4 13 16 69 15 2 2,8
A 9 84 7 3 29 63 8 21 28 64 9 19 18 80 2 16 14 74 12 2 2,6
S 9 85 6 3 32 61 7 25 31 63 7 24 18 80 3 15 19 66 15 4 2,6
O 11 81 8 2 25 63 12 13 25 65 10 15 20 76 4 16 14 64 21 -7 2,9
N 8 84 8 1 23 65 11 12 22 66 12 11 20 76 3 17 13 65 22 -9 2,8
D 9 83 8 0 25 64 12 13 24 65 11 13 24 72 4 20 16 64 20 -4 2,8

2006
A 10 82 8 2 33 58 8 25 31 60 8 23 24 74 2 22 21 65 14 7 3,0
M 8 85 7 1 36 59 5 31 33 62 5 28 26 72 2 23 13 71 16 -3 2,9
G 11 82 6 5 34 60 7 27 28 64 8 20 23 74 2 21 11 68 20 -9 2,7
L 6 87 7 -1 18 72 10 8 13 74 12 1 19 78 3 17 14 71 15 -1 2,7
A 8 87 5 3 29 63 8 21 28 64 9 19 24 75 1 23 13 76 11 1 2,6
S 8 86 6 2 30 62 8 23 29 64 7 21 21 76 3 19 15 68 17 -2 2,6
O 10 82 8 2 19 68 13 5 21 67 12 9 26 71 3 24 10 66 24 -14 2,9
N 8 85 7 1 18 69 13 5 20 68 12 8 25 72 3 22 11 67 22 -10 2,6
D 9 83 8 1 26 62 12 15 26 62 12 14 28 68 3 25 13 66 21 -9 2,7

2006
A 10 83 6 4 29 67 4 25 32 62 6 27 22 74 3 19 16 73 11 5 3,2
M 13 81 6 6 31 65 5 26 28 66 6 22 19 77 4 15 21 66 13 8 3,3
G 10 83 7 3 21 71 8 12 25 65 9 16 19 77 4 16 12 77 11 1 3,3
L 11 76 13 -2 15 74 11 4 19 71 11 8 18 78 4 14 18 71 12 6 3,2
A 13 81 6 7 27 68 5 22 26 68 5 21 15 81 4 12 15 75 9 6 3,1
S 13 84 3 10 27 67 6 22 27 68 5 23 17 80 2 15 23 66 11 12 3,0
O 16 80 5 11 26 65 9 16 27 66 7 20 17 78 4 13 19 66 15 4 3,4
N 12 81 7 5 23 70 7 16 21 69 9 12 19 76 5 15 14 67 19 -5 3,5
D 11 83 6 4 24 70 6 18 22 73 5 17 18 77 5 12 14 71 15 -1 3,4

2006
A 7 83 10 -2 32 59 9 22 28 64 8 21 12 84 4 9 17 63 19 -2 2,6
M 10 83 7 3 35 56 9 26 32 61 8 24 11 84 5 6 17 67 16 1 2,5
G 10 82 8 2 30 60 9 21 29 62 10 19 12 85 4 8 18 67 16 2 2,5
L 9 83 8 1 27 60 13 15 25 61 13 12 12 84 5 7 18 65 16 2 2,5
A 9 82 9 -1 31 60 9 22 29 60 11 18 13 85 2 11 14 71 15 -0 2,3
S 8 84 8 -0 37 56 7 30 36 56 7 29 14 84 3 11 21 65 14 6 2,5
O 7 82 11 -4 33 56 11 22 30 61 9 20 15 80 6 9 17 60 23 -6 2,6
N 6 83 10 -4 31 57 12 19 26 61 13 13 15 82 3 13 15 61 24 -9 2,4
D 7 82 11 -4 24 61 15 10 24 63 13 11 24 73 3 20 22 58 21 1 2,5

2006
A 10 90 0 10 30 47 23 6 31 45 23 8 3 80 17 -14 5 92 2 3 1,6
M 10 90 0 10 17 67 16 2 30 54 16 14 19 81 0 19 12 75 13 -0 2,3
G 16 84 0 16 9 74 18 -9 22 60 18 4 9 91 0 9 13 71 16 -3 1,4
L 29 70 1 28 21 79 0 21 21 79 0 21 26 74 0 26 1 81 18 -17 1,0
A 11 89 0 11 52 38 10 42 45 46 9 36 33 67 0 33 17 65 18 -2 1,4
S 11 89 0 11 59 39 1 58 51 48 0 51 18 81 1 17 16 65 19 -3 1,2
O 5 95 0 5 48 47 5 44 48 47 5 44 21 74 5 17 10 63 27 -18 1,6
N 24 74 2 22 30 69 1 29 30 63 7 23 19 81 0 19 6 72 22 -16 1,2
D 11 86 3 9 29 67 3 26 29 52 18 11 23 64 12 11 11 66 23 -12 2,0
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INCHIESTA ISAE NELL’INDUSTRIA ITALIANA (saldi destagionalizzati)

Fonte: ISAE.
Le serie sono destagionalizzate con Tramo-Seats.

Anni e mesi Clima di fiducia
(1995 = 100))

GIUDIZI ASPETTATIVE A 3 MESI
Ordini  Scorte di

prodotti finiti Produzione Prezzi di vendita
Totali Esteri

2003 Dicembre 86,5 -19,0 -27,1 9,6 11,5 5,6

 

2004 Gennaio 86,7 -19,8 -23,4 9,1 12,4 5,9

  Febbraio 87,2 -18,3 -25,5 11,7 15,1 6,6

  Marzo 88,1 -18,7 -25,1 8,1 14,7 9,8

  Aprile 89,8 -15,9 -20,4 4,8 14,2 11,0

  Maggio 90,0 -15,8 -19,6 4,8 14,8 9,6

  Giugno 90,4 -14,7 -15,4 6,6 16,7 11,1

  Luglio 90,8 -11,3 -11,0 6,5 14,5 11,1

  Agosto 91,3 -14,4 -18,0 6,8 19,5 8,6

  Settembre 90,3 -11,9 -12,7 6,6 13,6 14,0

  Ottobre 90,4 -14,1 -16,4 5,5 15,2 11,7

  Novembre 90,0 -12,8 -16,4 7,9 14,9 13,4

  Dicembre 88,5 -14,1 -17,8 10,7 14,1 12,6

 

2005 Gennaio 88,4 -14,5 -17,2 9,6 13,0 9,5

  Febbraio 86,7 -19,7 -20,9 10,6 13,8 10,1

  Marzo 84,9 -21,3 -24,8 11,1 9,9 5,9

  Aprile 84,7 -24,3 -27,2 10,1 11,4 8,3

  Maggio 84,2 -23,7 -25,9 10,1 8,9 6,9

  Giugno 84,4 -22,8 -26,4 8,1 6,8 3,7

  Luglio 86,6 -18,8 -24,2 9,2 11,1 7,3

  Agosto 88,3 -16,2 -20,8 8,7 13,7 9,4

  Settembre 89,2 -13,1 -18,1 7,2 12,0 10,0

  Ottobre 89,6 -14,2 -16,9 6,6 13,7 11,3

  Novembre 90,6 -11,9 -16,5 5,4 13,2 9,6

  Dicembre 91,3 -10,3 -11,4 6,1 14,8 12,1

 

2006 Gennaio 92,8 -10,1 -10,3 3,5 16,9 13,7

  Febbraio 92,9 -8,8 -13,5 2,2 14,6 15,8

  Marzo 94,5 -5,9 -6,2 3,7 18,4 17,1

  Aprile 95,9 -0,7 -2,1 4,9 18,9 16,6

  Maggio 96,7 -0,5 -4,3 5,4 21,9 17,1

  Giugno 98,2 1,6 2,4 4,2 23,3 18,2

  Luglio 96,3 1,3 -1,4 5,1 18,4 15,9

  Agosto 94,6 -0,4 -1,9 5,7 15,4 17,5

  Settembre 97,1 0,1 -2,8 4,1 21,1 16,3

  Ottobre 97,0 1,5 -2,5 4,9 20,2 18,2

  Novembre 96,7 3,3 -0,9 6,6 19,2 16,0

  Dicembre 96,6 4,6 -0,1 6,2 17,3 15,5
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ISAE  congiuntura

INCHIESTA TRIMESTRALE SULLE IMPRESE ESPORTATRICI (dati grezzi, salvo ove diversamente indicato)

TOTALE INDUSTRIE RILEVATE

TOTALE INDUSTRIE RILEVATE

Fonte: ISAE.
(a) dati destagionalizzati; (b) Variazione percentuale relativa agli ultimi dodici mesi, dati destagionalizzati;
(1) Costi e/o prezzi più elevati; (2) Tempi di consegna più lunghi; (3) Finanziamenti meno facili; (4) Difficoltà di ordine
amministrativo; (5) Differente qualità dei prodotti; (6) Altri motivi.
Per effetto degli arrotondamenti la somma delle percentuali può discostarsi da 100.

Anni
e

trimestri

GIUDIZI SUL TRIMESTRE IN CORSO

Fatturato  
esportazione

Saldo
(a)

  Fattori negativi influenzanti le esportazioni
Prezzi
Saldo

 (b)

Percentuale
giudizi

negativi

Incidenza delle risposte per ciascun fattore negativo
(in percentuale delle risposte)

1 2 3 4 5 6

2003 IV 11 41 23 3 4 1 2 21 3

2004 I 14 43 23 4 3 2 2 23 5
II 11 39 23 3 3 1 3 19 3
III 18 43 25 4 3 2 2 20 3
IV 11 48 29 2 3 2 3 23 4

2005 I 10 49 30 3 4 2 3 24 5
II 10 46 32 3 4 2 3 21 5
III 11 45 28 2 3 2 3 23 3
IV 7 41 25 3 3 2 3 21 5

2006 I 13 32 25 4 3 2 1 7 10
II 15 36 26 3 3 2 2 9 7
III 11 37 30 3 3 2 2 6 12
IV 13 37 30 6 2 4 2 5 8

Anni
e

trimestri

GIUDIZI SUL TRIMESTRE IN CORSO

Destinazione percentuale esportazioni
per aree geografiche

Ripartizione percentuale paesi
maggiormente concorrenti

UE
Altri

Europa
USA

Resto 
mondo

Germania Francia
Regno 
Unito

Altri UE USA Cina
Resto 
mondo

2003 IV 64 9 7 20 16 10 4 9 4 - 20

2004 I 67 7 7 20 18 10 3 9 7 - 22
II 66 9 7 18 26 14 6 18 11 21 14
III 66 9 8 18 26 14 6 19 11 21 14
IV 66 11 7 17 23 15 5 14 7 24 10

2005 I 66 12 8 14 26 14 5 16 9 26 16
II 63 12 8 17 25 16 4 18 9 31 16
III 65 12 7 16 27 17 5 20 9 28 17
IV 65 12 8 16 29 18 5 19 10 30 14

2006 I 64 12 7 17 26 15 5 15 7 23 15
II 66 13 7 14 26 16 5 16 9 25 15
III 64 13 8 15 27 14 4 16 9 25 14
IV 63 14 8 15 25 15 4 17 8 22 17
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INCHIESTA ISAE SULLE IMPRESE INDUSTRIALI - DATI TERRITORIALI (saldi destagionalizzati) 

NORD OVEST

NORD EST

CENTRO

MEZZOGIORNO

Fonte: ISAE.
(1) Serie non affetta da stagionalità per il Nord Ovest.
(2) Serie non affetta da stagionalità per il Nord Ovest e il Mezzogiorno.

Anni
e

mesi

GIUDIZI ASPETTATIVE A 3 MESI Grado di utilizzo
degli impianti

(in %) (2)
LIVELLO DEGLI ORDINI E DELLA DOMANDA PRODUZIONE

ORDINI PRODUZIONE
in generale dall’interno dall’estero (1) Livello

2006 G -11 -15 -14 -6 18 16 77,3
  F -11 -19 -13 -11 15 11  
  M -5 -12 2 -5 17 16  
  A -1 -6 3 1 16 14 78,1
  M 1 -5 3 -3 27 21  
  G 3 -0 7 3 29 26  
  L 5 2 8 7 16 14 79,4
  A -1 -3 -5 2 14 12  
  S 2 -5 2 2 20 20  
  O 3 -4 -1 5 14 18 77,5
  N 7 2 0 9 20 19  
  D 6 -3 -4 3 18 18  

2006 G -7 -10 -6 -2 13 12 78,0
  F -3 -9 -8 -2 14 11  
  M -3 -8 -8 1 17 16  
  A 4 -4 -1 4 21 19 77,6
  M -0 -4 -5 2 22 22  
  G 3 -4 1 3 23 18  
  L 2 -4 -3 2 21 19 79,0
  A 4 -2 3 4 16 14  
  S 2 -4 2 1 23 20  
  O 4 -4 1 3 24 23 79,1
  N 3 -3 3 3 23 21  
  D 7 -2 8 5 17 15  

2006 G -13 -14 -16 -11 22 19 76,0
  F -15 -16 -22 -12 25 23  
  M -11 -11 -14 -9 24 22  
  A -2 -4 -4 -0 26 25 77,1
  M -9 -13 -11 -8 26 25  
  G -2 -3 -4 0 25 24  
  L -3 -6 -11 -4 23 21 77,7
  A -4 -6 -8 -2 25 23  
  S -4 -7 -12 -1 26 27  
  O -1 -7 -5 2 27 25 77,3
  N -0 -4 -5 -0 20 17  
  D 2 0 -5 2 18 16  

2006 G -13 -17 -14 -12 25 28 72,3
  F -10 -13 -13 -12 23 27  
  M -10 -12 -13 -10 26 30  
  A -4 -2 -15 -2 23 28 73,6
  M -3 2 -12 -3 28 26  
  G -1 4 -8 -5 28 28  
  L -5 1 -13 -5 25 22 73,8
  A -5 5 -7 1 23 25  
  S -13 -17 -30 -7 29 29  
  O -6 -8 -23 -4 26 22 74,3
  N -8 -11 -18 -8 26 23  
  D -4 -10 -14 -5 20 16  
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LE PUBBLICAZIONI DELL’ISAE

Rapporti ISAE

Serie: “Le previsioni per l’economia italiana”

Numeri pubblicati:
gennaio 2000; luglio 2000
gennaio 2001; luglio 2001
gennaio 2002; luglio 2002
gennaio 2003; luglio 2003
febbraio 2004;luglio 2004
febbraio 2005;luglio 2005
febbraio 2006;luglio 2006

Serie: “Priorità nazionali”

Numeri pubblicati:
aprile 2000 - Regolamentazione, competitività e cittadinanza
aprile 2001 - Intenzioni e risultati della regolamentazione
aprile 2002 - Trasparenza, flessibilità, opportunità
giugno 2003 - Dimensioni aziendali, competitività e regolamentazione
aprile 2004 - Dimensioni aziendali, competitività, regolamentazione
dicembre 2005 - Dimensioni aziendali, competitività, regolamentazione

Serie: “Finanza pubblica e redistribuzione”

Numeri pubblicati:
ottobre 2001; ottobre 2002
ottobre 2003; ottobre 2004
ottobre 2005; ottobre 2006

Rapporti annuali

Febbraio 2003: Rapporto annuale sull’attuazione del federalismo
Luglio 2003: Rapporto Annuale sullo Stato dell’Unione Europea
Febbraio 2004: Rapporto annuale sull’attuazione del federalismo
Giugno 2004: Rapporto Annuale sullo Stato dell’Unione Europea
Febbraio 2005: Rapporto annuale sull’attuazione del federalismo
Luglio 2005: Rapporto Annuale sullo Stato dell’Unione Europea
Marzo 2006: Rapporto annuale sull’attuazione del federalismo

In vendita presso le maggiori librerie

Rapporto Annuale sullo Stato dell’Unione Europea,2001, Bologna, Il Mulino

Rapporto Annuale sullo Stato dell’Unione Europea,2002, Bologna, Il Mulino
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Collana  “I temi dei Rapporti dell’ ISAE”

Aprile 2002:
Normativa sul pubblico impiego e qualità del servizio dell’amministrazione
La diffusione dei contratti a termine
Il “sommerso”: cause, intensità territoriali, politiche di regolarizzazione
L’attuazione del federalismo costituzionale
La liberalizzazione del commercio al dettaglio: una prima verifica

Ottobre 2002:
Istruzione in Italia e in Europa: un’analisi comparata
Immigrazione e imprese italiane
Evoluzione ventennale della distribuzione del reddito in Italia: un’analisi dei dati fiscali
a partire dal 1974

Febbraio 2003:
La riforma del Titolo V della Costituzione: la ripartizione delle competenze
La riforma del Titolo V della Costituzione: l’impatto finanziario
Disegni di legge “La Loggia” e “Bossi”
Il  finanziamento delle competenze e i meccanismi perequativi

Giugno 2003:
Storia e statistiche della polverizzazione aziendale
Regole per la crisi d’impresa e scelte dimensionali
Diritto societario e dimensione d’impresa
Regole del mercato del lavoro e dimensione di impresa
Il ruolo della tassazione del reddito d’impresa
I rapporti banca-impresa e i vincoli finanziari alla crescita delle piccole e medie imprese
Le procedure per la realizzazione delle grandi opere pubbliche

Luglio 2003:
La Convenzione europea: una prima valutazione
L’Unione Europea e le confessioni religiose
L’Europa nella fase di apprezzamento della moneta unica
Le regole  della  politica fiscale nell’Unione Europea: efficacia, aspetti critici e proposte
di riforma
La qualità delle spese pubbliche nell’Unione Europea
L’Unione Europea e le politiche ambientali
Economia territoriale: evoluzione recente e previsioni per il biennio 2003 - 2004
Approfondimenti sui temi di previsione per l’economia italiana nel biennio 2003 - 2004

Ottobre 2003:
Globalizzazione e sviluppo umano
Sviluppo umano e sviluppo sostenibile
Le finanze pubbliche e i traguardi sociali
Le riforme previdenziali alla luce dell’esperienza latinoamericana



- 35 -

Le risorse idriche come bene pubblico e come business privato: l’accesso all’acqua e le
opportunità di sviluppo economico e sociale
Aiuti allo sviluppo e PRSP (Poverty Reduction Strategy Papers): elementi di novità nel
panorama degli strumenti adottati dai PVS per ridurre la povertà
Il microcredito: una strategia per ridurre la povertà nei paesi in via di sviluppo?
Una crisi recente: vulnerabilità macroeconomica ed effetti sociali nel caso argentino

Aprile 2004:
Ancora sulla storia e le statistiche della polverizzazione aziendale
La successione nelle PMI familiari: riforma societaria, efficienza e crescita dimensionale
Dimensione aziendale, attività di R&S e innovazione in Italia
I vincoli amministrativi all’ampliamento delle attività industriali
Competitività delle imprese distrettuali e rilevanza dell’enforcement dei contratti
Piccole e medie imprese, appartenenza a gruppi e crescita dimensionale

Ottobre 2004:
Il bilancio pubblico e lo sviluppo umano nei PVS 
Sistemi fiscali e gettito nei PVS 
Reddito di Ultima Istanza: un passo avanti nel contrasto alla povertà? 
Analisi del trattamento fiscale delle famiglie in Italia e prospettive di riforma 

ISAE Congiuntura

Numeri pubblicati nel 2006:
n. 1: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della

grande distribuzione /11; novembre 2005
n. 2: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi/11; dicembre 2005
n. 3: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; gennaio 2006
n. 4: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; gennaio 2006
n. 5: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della

grande distribuzione; dicembre 2005
n. 6: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; gennaio 2006
n. 7: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui con-

sumatori; gennaio 2006
n. 8: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; febbraio 2006
n. 9: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; febbraio 2006
n. 10: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della

grande distribuzione; gennaio 2006
n. 11: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; febbraio 2006
n. 12: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; gennaio 2006
n. 13: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui

consumatori; febbraio 2006
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n. 14: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; marzo 2006
n. 15: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; marzo 2006
n. 16: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della

grande distribuzione; febbraio 2006
n. 17: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; marzo 2006
n. 18: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; febbraio 2006
n. 19: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui

consumatori; marzo 2006
n. 20: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; aprile 2006
n. 21: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; aprile 2006
n. 22: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della

grande distribuzione; marzo 2006
n. 23: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; aprile 2006
n. 24:  Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; marzo 2006
n. 25: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui

consumatori; aprile 2006
n. 26: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; maggio 2006
n. 27: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; maggio 2006

n. 28: Inchiesta ISAE sugli investimenti delle imprese manifatturiere ed estrattive /1; primavera
2006

n. 29: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; aprile 2006

n. 30: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; maggio 2006

n. 31: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; aprile 2006

n. 32: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; maggio 2006

n. 33: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; giugno 2006

n. 34: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; giugno 2006

n. 35: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; maggio 2006

n. 36: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; giugno 2006

n. 37: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; maggio 2006

n. 38: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; giugno 2006

n. 39: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; luglio 2006

n. 40: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; luglio 2006
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n. 41: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; luglio 2006

n. 42: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; giugno 2006

n. 43: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; giugno 2006

n. 44: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; luglio 2006

n. 45: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; agosto 2006

n. 46: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; agosto 2006

n. 47: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; agosto 2006

n. 48: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; luglio 2006

n. 49: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; agosto 2006

n. 50: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; luglio 2006

n. 51: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; settembre 2006

n. 52: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; settembre 2006

n. 53: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; agosto - settembre 2006

n. 54: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; settembre 2006

n. 55:  Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; agosto 2006

n. 56: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; settembre 2006

n. 57: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; ottobre 2006

n. 58: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; ottobre 2006

n. 59: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; ottobre 2006

n. 60: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; ottobre 2006

n. 61:  Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; settembre 2006

n. 62: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui
consumatori; ottobre 2006

n. 63: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; novembre 2006

n. 64: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; novembre 2006

n. 65: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; novembre 2006



- 38 -

n. 66: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; novembre 2006

n. 67: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; ottobre 2006
n. 68: Confronti internazionali delle inchieste sulle imprese manifatturiere ed estrattive e sui

consumatori; novembre 2006
n. 69: Inchiesta mensile ISAE presso i consumatori; dicembre 2006

n. 70: Inchiesta mensile ISAE sulle imprese manifatturiere ed estrattive; dicembre 2006

in uscita:

n. 71: Inchiesta ISAE sugli investimenti delle imprese manifatturiere ed estrattive; autunno  2006

n. 72: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese del commercio al minuto  tradizionale e della
grande distribuzione; dicembre 2006

n. 73: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di servizi; dicembre 2006

n. 74: Inchiesta mensile ISAE presso le imprese di costruzione; novembre 2006

Nota mensile

Numeri pubblicati nel 2006:
gennaio - Effetti distributivi di alcuni interventi sulle imprese previsti dalla manovra per il

2006
febbraio - Componenti psicologiche nelle inchieste sulla situazione economica presso i con-

sumatori europei
marzo - L'inchiesta ISAE sulle assunzioni effettuate dalle imprese nel 2005 e le previsioni per

il 2006
aprile - Gli inattivi in Italia tra strategie di inclusione e dualismi
maggio - Le previsioni per l’Italia nel 2006 e 2007
giugno - Volatilità del ciclo economico e scorte di magazzino: un’analisi basata sui dati

dell’inchiesta ISAE sulle imprese manifatturiere
luglio - La povertà soggettiva in Italia
settembre - ottobre- Le previsioni per l’economia italiana nel 2006 e 2007
novembre - L’Italia nella prima metà degli anni duemila: un anomalo ciclo economico
dicembre - Verso una asincronia del ciclo internazionale? Gli effetti di un rallentamento

statunitense per Asia ed Europa

Altre pubblicazioni
2002: Le Autorità indipendenti di regolazione e garanzia, Milano, Il Sole 24 Ore

Per acquisto e abbonamenti:
consultare la pagina Abbonamenti e acquisti sul sito Internet www.isae.it, oppure
rivolgersi a Ufficio Marketing ISAE, Piazza dell’Indipendenza 4, 00185, Roma telefono
06/44482247-2227 fax 06/44482529 marketing@isae.it
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